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离岸家族信托
            VS. 国内家族信托

六

│信托内资产投资增值体系的差异│

小美点评

英美法系认为，信托的基本职责是财产规
划、资产保全和财富传承，若要做好资产
保全工作，就必须最大限度地降低风险。
而任何投资皆有风险，委托人信托内的金
融资产需要增值，信托公司可以将信托内
资产投资权利保留给委托人，委托人可以
自己决定信托内的资产如何投资增值，也
可以向专业机构咨询。反观中国版本的家
族信托,信托公司兼任了投资经理的角色，
难免会对信托资产的安全性造成隐患。

VS.

离 岸 家 族 信 托 将 资
产 持 有 权 和 投 资 权
分 离 ， 这 样 的 做 法
可 以 让 不 同 的 专 业
机 构 各 司 其 职 ， 高
净 值 人 士 能 充 分 掌
握投资的详细内容，
最大程度上提升信托
资产的安全性。

国 内 家 族 信 托 缺 乏
信 托 行 业 的 规 范 和
管 理 ， 并 未 能 做 到
真 正 意 义 上 的 信 托
产 品 ， 大 多 数 只 是
大 额 理 财 投 资 ， 信
托 内 容 也 没 有 明 确
的 资 金 去 向 说 明 和
风险警告。

离岸家族信托 国内家族信托

五

│税务筹划│

小美点评

家族信托能否起到真正的税务筹划作用，
一方面取决于信托法及配套法律的支持，
另一方面则取决于信托架构如何搭建。但
缺少配套法律和信托架构的国内家族信托
很难起到税务筹划的作用。

VS.
由 于 离 岸 信 托 资 产
所 有 权 归 属 于 信 托
公 司 ， 在 一 定 程 度
上 ， 信 托 委 托 人 可
以 提 前 进 行 税 务 规
划。

中 国 信 托 法 自 2 0 0 1
年 颁 布 至 今 未 曾 修
改 , 跟 不 上 目 前 信 托
发展的步伐。

离岸家族信托 国内家族信托

小美点评

四

│信托财产保密性的差异│

保证私密性是委托人对家族信托受托人的
首 要 要 求 ， 为 了 避 免 日 后 争 产 及 纷 争 起
见 ， 高 净 值 人 士 普 遍 不 愿 对 外 尤 其 是 对
其 家 人透露自己的信托计划。我国信托登
记生效的原则将对委托人设立家族信托的
积极性产生重大影响，可能会引发高净值客
户的不安。而且在国内，如果司法需要，受
托人必须配合公开相关信托计划，这一点
更使国内家族信托的财产保密功能大打折
扣。

离岸家族信托起源于
英国的古老制度，在
西方一直传承发展到
现在数百年历史，已
经达到非常成熟的阶
段，无论是在信托法
方面还是信托业方面
都比较健全。

国 内 家 族 信 托 市 场
刚 刚 起 步 、 从 业 机
构 良 莠 不 齐 、 信 托
文 化 有 待 构 建 ， 所
以 国 内 暂 时 没 有 完
全 真 正 意 义 上 的 家
族 信 托 ， 大 多 数 是
实 质 上 为 营 业 信 托
的理财计划。

离岸家族信托 国内家族信托

VS.

隐 蔽 性 强 。 法 律 认
可 及 保 护 ， 允 许 信
托 公 司 不 向 任 何 组
织 或 个 人 披 露 信 托
内 的 财 产 及 分 配 安
排。而且信托内的财
产全部由离岸信托公
司持有，具有财产隐
私的保护作用。

我 国 信 托 登 记 遵 循
的 是 “ 登 记 生 效 主
义 ” 原 则 ， 信 托 财
产 需 要 办 理 登 记 手
续 的 ， 只 有 依 法 办
理 登 记 信 托 才 能 产
生 效 力 。 因 此 ， 在
我 国 ， 委 托 人 需 要
办 理 登 记 手 续 的 家
族 财 产 设 立 信 托 ，
必 须 将 其 财 产 进 行
登记公示。

离岸家族信托 国内家族信托

三

│信托架构的差异│

小美点评

通过离岸公司可方便持有境外的基金投资
组合等金融资产、私人公司或上市公司股
权等多样化资产种类。反观中国版本的家
族信托，由于目前国内信托法的配套法律
不完善，对于其他资产的持有，如股权、
不动产等，尚未有明确的法律规定。

VS.

委 托 人 将 资 产 所 有
权 交 由 信 托 公 司 进
行 规 划 ， 在 信 托 合
同 存 续 期 间 仅 享 有
收 益 权 ， 可 采 纳 多
种 资 产 规 划 方 式 ，
财 产 所 有 权 变 更 方
式便捷。

一 般 以 信 托 基 金 的
形 式 呈 现 ， 仅 能 以
现 金 的 方 式 进 行 结
算 ， 与 理 财 计 划 相
差无异。

离岸家族信托 国内家族信托

VS.

二

│法律完善程度│

小美点评

信托的本质就是一张委托人与受托人的法
律契约，因此其资产保全的根基就是信托
法及其配套法律的认可。法律体系的完善
程 度 决 定 了 信 托 对 委 托 人 财 产 保 护 的 程
度 。 国 内 法 律 的 不 完 善 为 信 托 内 的 资 产
安 全 造成了极大的不确定性。

目 前 信 托 法 的 设 立
十分不完善，在「遗
产分配度及继承法对
信托内财产的相关规
定」、「婚姻对夫妻
间财产设立信托的规
定」、「税法对信托
内财产的纳税规定」
、「公司法对信托持
有私人或上市公司股
权 的 规 定 」 等 方 面
都未有明确说明。

国内家族信托离岸家族信托

信 托 法 的 相 关 配 套
法 律 非 常 完 善 。 承
认 信 托 的 作 用 , 也 对
其 相 关 司 法 问 题 有
较 为 清 晰 说 明 ， 在
「遗产继承」、「婚
姻关系」、「税务规
划」、「资产隔离」
四个维度之上已经遥
遥领先。

一

│产生时间│

离岸家族信托 国内家族信托

VS.

国 内 家 族 信 托 市 场
刚 刚 起 步 、 从 业 机
构 良 莠 不 齐 、 信 托
文 化 有 待 构 建 ， 所
以 国 内 暂 时 没 有 完
全 真 正 意 义 上 的 家
族 信 托 ， 大 多 数 是
实 质 上 为 营 业 信 托
的理财计划。

国 内 家 族 信 托 市 场
刚 刚 起 步 、 从 业 机
构 良 莠 不 齐 、 信 托
文 化 有 待 构 建 ， 所
以 国 内 暂 时 没 有 完
全 真 正 意 义 上 的 家
族 信 托 ， 大 多 数 是
实 质 上 为 营 业 信 托
的理财计划。

离岸家族信托起源于
英国的古老制度，在
西方一直传承发展到
现在数百年历史，已
经达到非常成熟的阶
段，无论是在信托法
方面还是信托业方面
都比较健全。

小美点评

由于国内家族信托发展历史过短，暂无任
何实际传承成功的案例，也没有任何中国
版本的“家族信托“受到过债权人、受益
人、或配偶的司法挑战，没有任何司法判
例可以说明中国版本“家族信托”可以像
英美等国家法系下的信托那样做到资产保
全的功能。


